HAFTALIK GELISMELER

Bu Gece Moody's, 31 Aralik'ta Fitch*

Moody's'in Turkiye Degerlendirmesi

Gozler bu gece Moody's'e cevrilecek. Moody's'in bu gece Turkiye dederlendirmesi yapmasi bekleniyor.
Moody's, 2024 yilinda Turkiye'nin kredi notunu artirarak Bl'e yUkseltmisti. Beklentimiz, Moody's'in
Turkiye notunu Ba3'e yUkseltmesini, not gérinimunu ise Duragan’a cekmesi yénunde.

Ozellikle enflasyondaki geri cekilme, déviz rezervlerinin artmasi ve asgari Ucretin piyasa beklentisine
paralel yukseltilmesinin not kararinda etkili olacagini dusinmekteyiz. Ayrica Moody's tarafi diger iki

kredi derecelendirme kurulusunun Turkiye notu bazinda bir kademe gerisinde bulunuyor.

Fitch'in Turkiye Degerlendirmesi
Kredi derecelendirme kuruluslar Tarkiye'nin notunu artirarak Yatinm Yapilabilir Seviyeye yaklastirdi.
2024 yilinda Fitch, Turkiye'nin kredi notunu, ekonomi yénetiminin attigi rasyonel adimlarin rakamlara
sirayet edilmesinden kaynakli olarak iki kademe artirmisti. Genele bakildiginda iki kademe not artisi
yapilan tek Ulke de Turkiye olmustu. 2025 yilinda ise kuruluslar, Turkiye'nin notunu artirmak igin bazi
alanlarda daha cok iyilesme gérmek isteyebilir. Ozellikle yurt disi kaynakli gelismeler ve yurt icinde faiz
indirim déngusuntn makro datalara etkilerinin Fitch tarafindan izlenecegini dustinmemiz kaynakli
olarak Fitch'ten 31 Ocak'ta notta bir degdisiklik beklemiyoruz. BB- olan notun sabit kalacagini, not
gorinimunun  de Duragan olacagini Beklentilerden daha hizh

dastnayoruz. olusabilecek

iyilesmelerde ise takvim disi degerlendirmelerin gelmesi de strpriz olmayacaktir.

*Kredi derecelendirme kuruluslannin takvimlerinde olmasina ragmen rapor yayimlama zorunluluklan bulunmamaktadir.
Trump Dénemindeki ilk Fed Faiz Karari 30 Ocak'ta

ABD'de yeniden baskan segilen Donald Trump, 20 Ocak'ta géreve basladl. Géreve basladigi gibi de
radikal kararlar aldi. Bunlardan en énemlisi de tarifelere iliskin yaptigi/yapacagi hamleler oldu. Trump,
baskan segilmeden o6nce de tarife ve vergilere iliskin yaptigi agiklamalarin etkilerinin ABD'de
enflasyonu tetikleyebilecegi vurgusu yapiliyordu. Hatta FOMC'nin son tutanaklarinda Fed
yetkililerinin, Trump'in uygulamayi planladigi ticaret ve gég politikalarinin yol agabilecegi enflasyon
risklerine isaret ettigini ortaya koymustu. Trump'in ismi gegcmese de olasi politika degisikliklerinin
etkilerine dikkat cekilen tutanaklarda, "Yetkililer, enflasyonun %2'ye dogru ilerlemeye devam edecegini
beklemekle birlikte, son dénemde beklenenden daha yutksek enflasyon verileri ile ticaret ve gog
politikasindaki potansiyel dedisikliklerin etkilerinin, strecin daha 6nce o6ngoérilenden daha uzun
sUrebilecegine isaret ettigini belirtti." ifadelerine yer verilmisti. Piyasalardaki merak konusu ise Trump -
Powell iliskisinin nasil olacagi. Se¢im surecinde Trump, Powell ile ilgili agiklamalar yapmis, Powell ise
gorevimin basindayim mesaji vermisti. Powell'in yardimcilarindan biri ise Trump'in secgilmesi ardindan
istifa etmisti. Trump'in atacagr adimlarin enflasyon tarafini tetiklemesi beklenirken, Trump din "
Fed'den faiz indirmelerini isteyecegim' demisti. Para politikasina karisacaga ve bu kapsamda Powell ile
anlasmazliklar igerisinde kalacagi 6n goértlen Trump'in belirsizligi, para politikalarinin ABD'de ¢ok
bilinmeyenli denkleme dénusmesini saglayabilir.

Gegtigimiz haftalarda ABD tarafindan istihdam verileri de geldi. istihdamdaki yukari yénlu seyir ile

enflasyon baskisinin artmasi, faiz indirim beklentilerini ay bazinda ABD'de son ceyrege &teledi. Bizim

de beklentimiz 30 Ocak'ta Fed'in faizlerde degisiklige gitmeyecedi yontnde.
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dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gictinct kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayh Zarartardan dolayt nfo Yatm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




